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Анотація. У статті представлено наукові підходи щодо визначення сутності поняття «інвес-
тиції», як «вкладення», «як витрати», «як обмін теперішньої вартості на потенційно втрачену 
майбутню вартість». Обґрунтовано, що побудова економічних моделей для оцінки ефективності 
використання інвестицій дозволяє визначити основні фактори, що впливають на досягнення 
запланованих результатів, оцінити ефективність існуючих інвестиційних стратегій та обґрун-
тувати заходи для їх оптимізації. Запропоновано основні етапи побудови моделі ефективності 
використання інвестиційних ресурсів підприємства: визначення цілей моделювання (оцінка окуп-
ності інвестицій, максимізація фінансових результатів, оптимізація використання ресурсів), збір 
даних (фінансова звітність підприємства, показники продуктивності, зовнішні фактори), вибір 
економічної моделі (регресійний аналіз, одна з: модель регресійної функції, моделі оптимізації), 
формалізація моделі (визначення змінних), розрахунок ефективності (для побудови економічної 
моделі оцінки ефективності використання інвестиційних ресурсів підприємства АТ «Миронівський 
Хлібопродукт» було використано виробничу функцію Кобба-Дугласа), формування висновків. 
Модель ефективності використання інвестиційних ресурсів підприємства побудовано на прикладі 
АТ «Миронівський Хлібопродукт». Визначено, що економічна модель оцінки ефективності вико-
ристання інвестиційних ресурсів підприємств харчової промисловості є важливим завданням, яке 
дозволяє зрозуміти та ідентифікувати залежність між обсягами інвестицій, їхнім розподілом, про-
дуктивністю та фінансовими результатами. Аргументована доцільність зосередження уваги під-
приємств на вдосконаленні управління людськими ресурсами, підвищенні продуктивності праці 
та розвитку персоналу, можливості диверсифікації джерел інвестицій та зменшенні витрат, що 
сприятиме зростанню доходів. 

Ключові слова: модель, ефективність використання інвестиційних ресурсів, підприємство, 
інвестиції, витрати, результати, рентабельність, конкурентоспроможність.

Актуальність проблеми. Інвестиційні 
ресурси відіграють ключову роль у забезпеченні 
результативної діяльності підприємств харчо-
вої промисловості. Вони сприяють оновленню 
матеріально-технічної бази, впровадженню 
інноваційних технологій, підвищенню продук-
тивності праці та ефективності виробничих про-
цесів. Раціональне використання інвестиційних 
ресурсів є одним із найважливіших чинників, які 

визначають конкурентоспроможність підпри-
ємств на внутрішньому та зовнішньому ринках. 

Завдяки інвестиціям підприємства можуть 
модернізувати обладнання, розширювати 
виробничі потужності та освоювати нові ринки 
збуту, що безпосередньо впливає на зростання 
обсягів продукції та виручки.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Питання інвестицій та інвестиційної діяльності 
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широко висвітлюються у науковій літературі. 
Так, сутність понять інвестицій та інвестицій-
ної діяльності ретельно досліджували вітчиз-
няні дослідники І.М. Аренович, Л.М. Борщ, 
Ю.В. Гвоздєв, О.В. Гривківська, В.М. Гриньова, 
Т.В. Дорошенко, А.П. Дука, Ю.Г. Левченко, 
Т.В. Майорова, І.П. Мойсеєнко, В.В. Поєдинок, 
П.С. Рогожин, Н.Є. Скоробогатова, Л.М. Сорока, 
С.Ю. Шевченко, В.Я. Шевчук. Вивченням 
питань оцінювання ефективності інвестиційної 
діяльності займались І.О. Бланк, Є.Ю. Горб, 
Т.В. Гулик, В.М. Жук, С.А. Єрохін, О.А. Кири-
ченко, М.І. Кісіль, С.В. Князь, О.В. Мертенс та 
інші. Разом із тим у науковій літературі не виста-
чає досліджень щодо моделювання рівня ефек-
тивності використання інвестиційних ресурсів 
підприємств харчової промисловості, чому і при-
свячена ця стаття. 

Метою статті є побудова економічної моделі 
оцінки ефективності використання інвести-
ційних ресурсів підприємств харчової промис-
ловості на прикладі провідної компанії галузі. 
Дослідження спрямоване на визначення клю-
чових факторів, що забезпечують економічне 
зростання підприємств, а також на формування 
практичних рекомендацій щодо підвищення 
ефективності використання інвестицій у контек-
сті сучасних економічних викликів.

Результати дослідження. Інвестиції дозво-
ляють підприємствам впроваджувати нові про-
дукти, адаптуватися до змін у споживчих вподо-
баннях і залишатися конкурентоспроможними 
у довгостроковій перспективі. Завдяки інвести-
ціям підприємства створюють нові робочі місця, 
забезпечують соціальну стабільність у регіонах 
своєї діяльності та сприяють розвитку люд-
ського капіталу через навчання і підвищення 
кваліфікації працівників.

Інвестиції у впровадження сучасних тех-
нологій та автоматизацію виробничих проце-
сів забезпечують виготовлення продуктів, які 
відповідають міжнародним стандартам якості, 
що сприяє збільшенню попиту та формуванню 
лояльності споживачів, дозволяють зменшити 
витрати на виробництво, зокрема енергетичні 
та трудові, що підвищує рентабельність підпри-
ємства.

Взаємозв’язок між інвестиціями та фінансо-
вими результатами підприємства є суттєвим, 
оскільки ефективність інвестицій впливає на 
виручку, прибуток, рентабельність та капіталі-
зацію. Нераціональне використання інвестицій 
може призвести до зниження їх віддачі, збіль-
шення боргового навантаження та втрати кон-
курентних переваг.

Інвестування в харчову промисловість 
характеризується високою капіталомісткістю 
через потребу в оновленні обладнання, зна-

чним впливом сезонності та зовнішніх чинників, 
а також великими витратами на забезпечення 
якості та безпеки продукції відповідно до між-
народних стандартів.

Таким чином, інвестиційні ресурси виступа-
ють фундаментом для забезпечення ефектив-
ності та сталого розвитку підприємств харчової 
промисловості. Їхнє раціональне планування 
та використання сприяють не лише зростанню 
фінансових результатів, а й підвищенню кон-
курентоспроможності та адаптації до сучасних 
викликів економічного середовища.

Ефективність використання інвестиційних 
ресурсів є одним із ключових чинників забез-
печення сталого розвитку підприємств харчової 
промисловості. У сучасних умовах посилення 
конкуренції, впливу глобальних економічних 
викликів і технологічних змін стає критично 
важливим забезпечення оптимального залу-
чення та використання інвестицій для підви-
щення продуктивності, рентабельності та кон-
курентоспроможності підприємств.

Інвестиція, що походить від латинського 
слова «invest» (вкладати), є складним і бага-
тогранним поняттям, яке має різні трактування 
в залежності від мети визначення. Згідно з укра-
їнським законодавством (стаття 1 Закону Укра-
їни «Про інвестиційну діяльність», інвестиції 
охоплюють всі види майнових та інтелектуаль-
них цінностей, які вкладаються в підприємницькі 
та інші види діяльності з метою отримання при-
бутку або досягнення соціального ефекту [1]. 

Інвестиції в економічній науці є складною 
і багатогранною категорією, що ускладнює їхнє 
повне та вичерпне визначення. Найбільш розпо-
всюдженим є визначення «інвестицій» як довго-
строкових вкладень капіталу в підприємства та 
економічні сектори з метою збільшення капіталу 
в майбутньому та отримання прибутку [2, с. 19]. 
У табл. 1 представлені підходи до визначення 
сутності інвестицій.

Існують різні трактування поняття «інвесту-
вання». Професор І. Бланк [4] визначає його 
як «вкладення», тоді як Ю. Єльнікова [5] та 
В. Федоренко [6] вважають, що це «вкладення 
капіталу». О. Мертенс [7] розглядає інвестиції 
як витрати, що спрямовані на придбання ресур-
сів з метою отримання вигод у майбутньому. Він 
підкреслює, що інвестиції є обміном теперіш-
ньої вартості на потенційно втрачену майбутню 
вартість. Однак, це твердження не є повністю 
коректним, оскільки накопичення капіталу 
є лише стадією виробництва, і капітал має вико-
ристовуватись у процесі виробництва, щоб мати 
інвестиційний характер.

Побудова економічної моделі для оцінки 
ефективності використання інвестиційних 
ресурсів підприємств харчової промисловості 
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є важливим завданням, яке дозволяє визна-
чити залежність між обсягами інвестицій, їхнім 
розподілом, продуктивністю та фінансовими 
результатами.

Основні етапи побудови моделі ефективності 
використання інвестиційних ресурсів підприєм-
ства представлено на рис. 1.

Побудова економічних моделей для оцінки 
ефективності використання інвестицій дозволяє 
визначити основні фактори, що впливають на 
досягнення запланованих результатів, оцінити 
ефективність існуючих інвестиційних стратегій 
та обґрунтувати заходи для їх оптимізації. 

Особливого значення набуває застосування 
таких підходів, як функція Кобба-Дугласа чи 
регресійний аналіз, які дають змогу кількісно 
оцінити взаємозв’язок між обсягом інвести-
цій, трудовими ресурсами та результативністю 
діяльності підприємства.

Для побудови економічної моделі оцінки 
ефективності використання інвестиційних 
ресурсів підприємства АТ «Миронівський Хлібо-
продукт» (МХП) за допомогою виробничої функ-
ції Кобба-Дугласа використаємо доступні дані 
про обсяги інвестицій, продуктивність праці, 
активи та фінансові результати компанії.

Функція Кобба-Дугласа має вигляд:
Y A K L� � �� �,

де, Y – обсяг виробництва (виручка або при-
буток); A – коефіцієнт технологічного рівня; K – 
капітал (інвестиції); L – трудові ресурси; α, β – 
еластичності капіталу та праці.

Вихідні дані АТ «Миронівський Хлібопро-
дукт» (МХП) для побудови моделі узагальнено 
в табл.1.

Для знаходження параметрів моделі (кое-
фіцієнтів A, α, β) застосовується логарифмічна 
форма рівняння:

ln ln ln ln ,Y A K L� � �� �
Розрахунок функції Кобба-Дугласа для даних 

АТ «Миронівський Хлібопродукт» виконувався 
за регресійним аналізом:

ln , , ln , ln ,Y K L� � � �8 0514 0 0556 1 2198
де, константа (lnA): 8.0514, що відповідає 

A=e8.0514≈3133.86; еластичність за капіталом 
(α): -0.0556, що свідчить про незначний нега-
тивний вплив інвестицій на виручку; еластич-
ність за працею (β): 1.2198, що вказує на зна-
чний вплив кількості працівників на виручку.

Відповідно до чого, структура функції Кобба-
Дугласа набуває наступного вигляду:

Y K L� � ��3133 86 0 0556 1 2190, , ,

Обмеження моделі: Функція Кобба-Дугласа 
не враховує зовнішні фактори (наприклад, зміни 
у попиті, ринкові ризики), які можуть впливати 
на результати.

Модель демонструє, що зростання кількості 
працівників має значніший вплив на доходи, 
ніж інвестиції. Високий показник 𝛽 може вказу-
вати на те, що виробництво в компанії є важко  
інтенсивним. 

У важко інтенсивних виробництвах ефек-
тивність операцій значною мірою залежить від 
людського фактора, що узгоджується з такими 

Таблиця 1 – Визначення економічної сутності інвестицій 
Автор(и) Визначення

А. М. Мороз
сукупність витрат, що здійснюються у вигляді довгострокових інвестицій 
капіталу в різні сектори економіки з метою отримання підприємницького 
доходу, прибутку або відсотків.

В. С. Пономаренко довгострокові інвестиції капіталу (грошей) в підприємницьку діяльність 
з метою отримання певного доходу (прибутку)

Д. Норткотт інвестиція капіталу в певну справу або підприємство на тривалий термін

Б. Карлоф впровадження різноманітних економічних проектів сьогодні з метою отримання 
прибутків у майбутньому.

К. Макконелл, С. Брю витрати на виготовлення та накопичення засобів виробництва, 
а також на збільшення матеріальних запасів

Л. Гітман, М. Джонка метод інвестування капіталу, що має на меті забезпечити його збереження 
або збільшення

Джерело: [3]

Таблиця 1 – Вхідні дані АТ «Миронівський Хлібопродукт» (МХП) за 2021–2023 роки

Показники
Рік

2021 2022 2023
Обсяг виручки, тис. грн 44758287 57416661 56872394
Інвестиції, тис. грн 2124744 3107065 1026214
Кількість працівників, осіб 4948 6175 5825

Джерело: [8]
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видами діяльності, як обробка продукції, логіс-
тика чи виробництво із залученням великого 
штату працівників. Для АТ «Миронівський Хлі-
бопродукт» це означає, що інвестиції в розвиток 
персоналу, підвищення кваліфікації працівників 
та автоматизацію трудових процесів можуть при-
зводити до значного зростання продуктивності.

Негативне значення 𝛼 може бути зумовлене 
економічними чинниками або неефективним 

використанням інвестицій у зазначений період. 
Причинами проблем можуть бути неправильний 
розподіл інвестицій, витрати на неефективні 
проекти, затримки в окупності інвестицій та орі-
єнтація на збереження робочих місць або заста-
рілих технологій замість їх модернізації.

Компаніям слід зосередитися на вдоскона-
ленні управління людськими ресурсами, під-
вищенні продуктивності праці та розвитку 

Рисунок 1 – Основні етапи побудови моделі ефективності використання 
інвестиційних ресурсів підприємства 

Джерело: розробка авторів

Побудова моделі ефективності використання 
інвестиційних ресурсів підприємства 

Фінансова звітність підприємств (прибуток, витрати, активи). 
Обсяги інвестицій та напрямки їх використання. 

Показники продуктивності (виробнича потужність, рентабельність). 
Вплив зовнішніх факторів (ціни на сировину, конкуренція, державна 

політика). 

Вибір економічної моделі 

Регресійний аналіз: для оцінки впливу обсягів інвестицій на ключові 
показники ефективності (прибуток, рентабельність). 

Модель виробничої функції (наприклад, функція Кобба-Дугласа):  
для виявлення залежності між інвестиційними ресурсами, іншими 

факторами (наприклад, працею, капіталом) і обсягом виробництва. 
Моделі оптимізації: для розподілу інвестицій між різними напрямками. 

Визначення змінних: Y – фінансовий результат (прибуток, EBITDA), I – 
інвестиції (капітальні вкладення), K – основні засоби, L – трудові ресурси, 
E – енергоефективність, F – зовнішні фактори (ринкові умови). 

де, A – коефіцієнт технологічного рівня, а α,β,γ,δ,ϵ – еластичності. 

Оцінка окупності інвестицій. 
Максимізація фінансових результатів. 
Оптимізація використання ресурсів. 

Збір даних 

Визначення цілей 
моделювання

Формалізація моделі 

Економетрична модель для оцінки ефективності інвестицій: 

де, t – період, а ϵt – випадкові збурення. 

Розрахунок 
ефективності

Формування висновків 
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персоналу, оскільки це позитивно впливає 
на доходи. Також варто розглянути можли-
вості диверсифікації джерел інвестицій і змен-
шення витрат на фінансування для збільшення  
доходів.

Висновки. Отже, для ефективного вико-
ристання інвестицій важливо ретельно плану-
вати капіталовкладення шляхом моделювання 
рівня ефективності використання інвестиційних 

ресурсів підприємств харчової промисловості; 
інвестування здійснювати тільки в високопро-
дуктивні проекти. 

Результати даного дослідження можуть бути 
використані для вдосконалення управлінських 
рішень, розробки стратегій інвестиційної полі-
тики, що сприятиме підвищенню конкуренто-
спроможності та забезпеченню сталого розви-
тку підприємств харчової промисловості.
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Summary. The article presents scientific approaches to defining the essence of the concept of 
"investment", as "investment", "as expenditure", "as an exchange of present value for potentially 
lost future value". It is substantiated that the construction of economic models for evaluating the 
efficiency of the use of investments allows determining the main factors affecting the achievement of 
planned results, evaluating the effectiveness of existing investment strategies and justifying measures 
for their optimization. The main stages of building a model of the efficiency of the use of investment 
resources of the enterprise are proposed: determining the goals of modeling (estimating the return on 
investment, maximizing financial results, optimizing the use of resources), collecting data (financial 
reporting of the enterprise, performance indicators, external factors), choosing an economic model 
(regression analysis, one of: regression function model, optimization model), formalization of the 
model (definition of variables), efficiency calculation (to build an economic model for evaluating the 
efficiency of the use of investment resources of JSC Myronivskyi Khliboprodukt, the Cobb-Douglas 
production function was used), formation conclusions. The model of the efficiency of the use of 
investment resources of the enterprise is built on the example of JSC "Myronivskyi Khliboprodukt". 
It was determined that the economic model for evaluating the efficiency of the use of investment 
resources of food industry enterprises is an important task that allows to understand and identify 
the dependence between the amount of investments, their distribution, productivity and financial 
results. Argued expediency of focusing the attention of enterprises on improving human resources 
management, increasing labor productivity and personnel development, the possibility of diversifying 
investment sources and reducing costs, which will contribute to the growth of income.

Keywords: model, efficiency of use of investment resources, enterprise, investments, costs, 
results, profitability, competitiveness.

Стаття надійшла до редакції 19.11.2024


